
 
 

Gold 

The year 2014 has so far been good for International Gold prices at least in statistical terms with present gains 

at over 8% that went as high as 15% on year to year basis. Before trying to figure out any trading opportunity, 

let it be made very clear that the primary trend in yellow metal is bearish and technically the current positive 

run is just a halt after more than two years of fall. But the big question is that‐will this halt get extended and 

shape‐up into a relief rally? The answer lies in technical charts and their mathematical & logical reasoning.  

 

From Elliott wave  theory’s perspective,  International Gold  is presently  in  its 4th wave on weekly chart. The 

corrective  4th wave must  have  three  legs  (a‐b‐c)  structure,  opposite  to  the  five  leg  structure  of  the main 

bearish trend. Now  if we  look at this year’s price movement, a double bottom formation can be seen which 

when combined with mathematical Fibonacci  reciprocals  indicates a much  larger  third  leg  formation of  the 

bearish 4th wave. Thus, a very basic technical analysis theory of resistance being tested time to time may come 

into picture and can  trigger a relief rally  towards earlier  important  ‘support now  turned resistance’ zone of 

$1500‐$1525 before returning back to its primary trend. Reciprocal Fibonacci price projections are indicating a 

rally towards $1440 or Rs.30700 at MCX June contract ONLY  IF  immediate resistances at $1333 or Rs.29100 

are  cleared with  huge  volumes. Mid‐term  traders  can  buy MCX  June  contract ONLY  ABOVE  Rs.29100  for 

targets in the range of Rs.29900‐Rs.30700 range. Keep stop below Rs.28650. 
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Disclaimer:  This document has been prepared by Arihant Capital Markets  Limited  (hereinafter  called  as Arihant)  and  its  subsidiaries  and  associated 

companies. This document does not constitute an offer or  solicitation  for  the purchase and  sale of any  financial  instrument by Arihant. Receipt and 

review of this document constitutes your agreement not to circulate, redistribute, retransmit or disclose to others the contents, opinions, conclusion, or 

information contained herein. This document has been prepared and issued on the basis of publicly available information, internally developed data and 

other sources believed to be reliable. Whilst meticulous care has been taken to ensure that the facts stated are accurate and opinions given are fair and 

reasonable, neither the analyst nor any employee of our company  is  in any way  is responsible for  its contents and nor  is  its accuracy or completeness 

guaranteed. This document is prepared for assistance only and is not intended to be and must not alone be taken as the basis for an investment decision. 

All recipients of this material should before dealing and or transacting in any of the products referred to in this material make their own  investigation, 

seek appropriate professional advice. The investments discussed  in this material may not be suitable for all investors. The recipient alone shall be fully 

responsible/are  liable for any decision taken on the basis of this material. Arihant Capital Markets Ltd (including  its affiliates) or  its officers, directors, 

personnel and employees,  including persons involved in the preparation or  issuance of this material may; (a) from time to time, have positions in, and 

buy or sell or (b) be engaged in any other transaction and earn brokerage or other compensation in the financial instruments/products discussed herein 

or act as advisor or lender/borrower in respect of such securities/financial instruments/products or have other potential conflict of interest with respect 

to  any  recommendation  and  related  information  and  opinions.  The  said  persons may  have  acted  upon  and/or  in  a manner  contradictory with  the 

information contained here and may have a position or be otherwise interested in the investment referred to in this document before its publication. The 


