
 
 

 

CURRENCY PICK – USD‐INR 
CMP: 60.27 (as on 06th May, 2014) 

Buy at 59.90‐59.70 

Target: 61.20/62.20. 

Stop loss: 58.70 

 

The Indian rupee stayed flat the whole of April to finally settle the month at 60.55. It retreated from an eight‐

month high 59.95, after data showed the trade deficit widened to a five‐month high in March. Meanwhile, the 

dollar index continue to trade lower though steadily against most major currencies after weak manufacturing 

numbers from China had the  investors running to the yen, while escalating tensions  in Ukraine softened the 

greenback as well. Investors were paying close attention to events unfolding in Ukraine, after conflict between 

the  government  and  pro‐Russian  separatists  grew more widespread  and  intensified, which weakened  the 

dollar on concerns that Washington will get dragged deeper  into the chaos and stifle recovery. Towards the 

end of the month, the Reserve Bank of India signaled that it will not let the rupee appreciate beyond 60 to the 

dollar as it shifts to consumer prices as a basis for calculating the real effective exchange rate or REER. 

For now,  investors should maintain caution as the country  inches closer to the final phase of elections, with 

the  latest  opinion  polls  showing  that  the  opposition  Bharatiya  Janata  Party  and  its  allies  are  set  to win  a 

narrow majority in the 543‐seat lower house of parliament.  

 

 

Whatever will be the election result but the major currency pair on the  Indian platform  is still  in the bullish 

phase. We can clearly identify it on a monthly chart. Prices have corrected till the lower trend line of the trend 

channel pattern. Crucial support  is seen at Rs 59.70‐59.50,  (as  it  is  lower trend  line support and also 61.8% 

retracement of the recent rally) if it sustained trade below, along with the sufficient volumes, then it may  



 
 

come down till Rs 58.80‐58.20. However, for the monthly perspective  it  is still  in the state of  indecision as a 

long shadowed candle stick has been formed. 

As per the Elliot wave theory, 4th corrective wave with a‐b‐c  legs have been formed and USD‐INR prices are 

now expected to come up for the 5th wave formation. 

For the month of May 2014 we recommend high risk traders to go long in USD‐INR May Futures at Rs 59.90‐

59.70 levels with strict stop loss below Rs 58.70 for the targets of Rs 61.20/62.20. 

Key data/Event:  

India    ‐ 12th  May :  Industrial Production for Mar 

      ‐ 15th May:  WPI Inflation for Apr 

      ‐ 16th May: General election results 

      ‐ 30th May:  GDP 
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T. 022‐42254800. Fax: 022‐42254880 

 www.arihantcapital.com  

Disclaimer:  This document has been prepared by Arihant Capital Markets  Limited  (hereinafter  called  as Arihant)  and  its  subsidiaries  and  associated 

companies. This document does not constitute an offer or  solicitation  for  the purchase and  sale of any  financial  instrument by Arihant. Receipt and 

review of this document constitutes your agreement not to circulate, redistribute, retransmit or disclose to others the contents, opinions, conclusion, or 

information contained herein. This document has been prepared and issued on the basis of publicly available information, internally developed data and 

other sources believed to be reliable. Whilst meticulous care has been taken to ensure that the facts stated are accurate and opinions given are fair and 

reasonable, neither the analyst nor any employee of our company  is  in any way  is responsible for  its contents and nor  is  its accuracy or completeness 

guaranteed. This document is prepared for assistance only and is not intended to be and must not alone be taken as the basis for an investment decision. 

All recipients of this material should before dealing and or transacting in any of the products referred to in this material make their own  investigation, 

seek appropriate professional advice. The investments discussed  in this material may not be suitable for all investors. The recipient alone shall be fully 

responsible/are  liable for any decision taken on the basis of this material. Arihant Capital Markets Ltd (including  its affiliates) or  its officers, directors, 

personnel and employees,  including persons involved in the preparation or  issuance of this material may; (a) from time to time, have positions in, and 

buy or sell or (b) be engaged in any other transaction and earn brokerage or other compensation in the financial instruments/products discussed herein 

or act as advisor or lender/borrower in respect of such securities/financial instruments/products or have other potential conflict of interest with respect 

to  any  recommendation  and  related  information  and  opinions.  The  said  persons may  have  acted  upon  and/or  in  a manner  contradictory with  the 

information contained here and may have a position or be otherwise interested in the investment referred to in this document before its publication. The 


