
 
 

The Curious Case of Castor Seed 

Looking at the crop survey of castor seed for the year 2013‐14 it can be assumed that the prices may remain upward for 

the entire year. Before going ahead with this one liner strategy, let us go through the statistics given in the survey and 

also take a look at what technical charts have in store for this unusual commodity which on one hand is non‐edible while 

on other hand, it is instrumental in making  soaps, paints and many other industrial products:‐ 

• Estimated total production of castor seeds in India for the year 2013‐14 is 1,120,000 tons, down 17% as 

compared to the previous year.  

• Total area under castor crop in India for the year 2013‐14 is 916,000 hectares. It has decreased by 16% as 

compared to the previous year. 

• Average yield for the year 2013‐14 is 1223 kg/hectare as against 1229 kg/hectare during 2012‐13, i.e. down 

1% yoy. 

As can be seen in analytical estimates above, one of the main causes of short fall in castor seed production this year is 

decline  in the average yield per hectare.  In many areas of castor growing states, uneven and excess rainfall disturbed 

the yield pattern as the growth of Castor seed plants was affected. Water  lodging  in  low  level area damaged much of 

the crop.  

Now if we look at castor’s by‐products and their presence in international scenario, a 20% rise is seen in export of Indian 

castor meals, as per the statistics given by solvent extractors’ association. This fact will definitely shrink the local supply 

figures as compared to demand. Technical studies are also supporting the above fundamental analysis with daily chart 

on  the verge of giving a breakout of congestion  typical  in a 4th wave  formation. The  trend  is well set and prices are 

gearing up for another rally towards 5th wave.  

 

We  recommend  a Buy NCDEX April  contract  at  CMP Rs.  4400  and  on  dips  to Rs.4300  for  targets  in  the  range  of 

Rs4770‐Rs5000, keeping the stop loss below Rs.4200. 
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Disclaimer:  This document has been prepared by Arihant Capital Markets  Limited  (hereinafter  called  as Arihant)  and  its  subsidiaries  and  associated 

companies. This document does not constitute an offer or  solicitation  for  the purchase and  sale of any  financial  instrument by Arihant. Receipt and 

review of this document constitutes your agreement not to circulate, redistribute, retransmit or disclose to others the contents, opinions, conclusion, or 

information contained herein. This document has been prepared and issued on the basis of publicly available information, internally developed data and 

other sources believed to be reliable. Whilst meticulous care has been taken to ensure that the facts stated are accurate and opinions given are fair and 

reasonable, neither the analyst nor any employee of our company  is  in any way  is responsible for  its contents and nor  is  its accuracy or completeness 

guaranteed. This document is prepared for assistance only and is not intended to be and must not alone be taken as the basis for an investment decision. 

All recipients of this material should before dealing and or transacting in any of the products referred to in this material make their own  investigation, 

seek appropriate professional advice. The investments discussed  in this material may not be suitable for all investors. The recipient alone shall be fully 

responsible/are  liable for any decision taken on the basis of this material. Arihant Capital Markets Ltd (including  its affiliates) or  its officers, directors, 

personnel and employees,  including persons involved in the preparation or  issuance of this material may; (a) from time to time, have positions in, and 

buy or sell or (b) be engaged in any other transaction and earn brokerage or other compensation in the financial instruments/products discussed herein 

or act as advisor or lender/borrower in respect of such securities/financial instruments/products or have other potential conflict of interest with respect 

to  any  recommendation  and  related  information  and  opinions.  The  said  persons may  have  acted  upon  and/or  in  a manner  contradictory with  the 

information contained here and may have a position or be otherwise interested in the investment referred to in this document before its publication. The 


